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VSEBINA

* Predstavitev je formalno razdeljena v poglavja
— Aktivnost, zaposlenost in cene
— Dostop do posojilnih skladov — mehanizem in tokovi
— Dostop do posojilnih skladov in okrevanje

* Vsebinsko je predstavitev uperjena v vprasanji

— Kaksne spremembe v gospodarstvu povzroca
dinamicno prerazdeljevanje dolga med segmenti
gospodarstva?

— Kako pomembna ovira za okrevanje je nezadosten
dostop do posojilnih skladov?



|. Aktivhost, zaposlenost in cene

 BDP in koncCno trosenje

* Dinamika aktivnosti v kljucnih sektorjih
gospodarstva

« Zaposlenost
 Cene

* NefinanCne korporacije - omejitve v
povprasevanju in financiranju



BDP in koncno trosenje

Okrevanje aktivnosti v Sloveniji je zacCelo relativho
zaostajati za evro obmocjem in JV Evropo po prvi
polovici 2010

K relativnemu poslabsanju aktivnosti sta najvecC
prispevali komponenti povprasevanja (investicije v
opremo in troSenje prebivalstva za trajne dobrine), ki sta
najbolj odvisni od ponudbe posojilnih skladov

Dinamika izvoza in salda menjave s tujino je Se naprej
vecja kot v evro obmocju, vendar zaostaja za JV Evropo

Dinamika trosenja prebivalstva je Sibka in Se nadalje
zaostaja za evro obmocjem



BDP- Slovenija in evro obmocje
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* Vir: Eurostat; lastni izracuni
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oznaceno



BDP-Slovenija in JV Evropa
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« Opomba: Medletne stopnje nominalne rasti; jve - Jugovzhodna Evropa; al —
Albanija; hr-Hrvaska; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Raven okrevanja
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« Opomba: Raven BDP (2007/I=1); desezonirani podatki; obdobje kontrakcije
je posebej oznaceno



Trosenje prebivalstva
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Opomba: Medletne stopnje rasti; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Investicije v fiksna sredstva
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Opomba: Medletne stopnje rasti; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



Struktura dinamike investicli
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Trosenje drzave
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Vir: Eurostat; lastni izracuni

Opomba: Medletne stopnje rasti; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



lzvoz — Slovenija in evro obmocje

15 -15
10 4 -10
5. slo 5
0 - -0
5 _-5
-10 —-10

euro
-15 | --15
-20 | - -20
-25 , | ] | , | , | -25
2009Q1 2009Q3 2010Q1 2010Q3 201101

Vir: Eurostat; lastni izracuni

Opomba: Medletne stopnje realne rasti; izvoz blaga in storitev;
obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



lzvoz — Slovenija in JV Evropa
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Vir: ECFIN; Eurostat; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izracuni
Opomba: Medletne stopnje nominalne rasti; izvoz blaga in storitev;
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obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Raven okrevanja izvoza
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« Opomba: Raven izvoza (2007/1=199); desezonirane vrednosti;
obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Dinamika kljucnih sektorjev
gospodarstva

« Okrevanje je najhitrejSe v predelovalni
dejavnosti, financnem posrednistvu,
trgovini ter prometu

» Se naprej se kréi proizvodnja v kmetijstvu
In, Se zlasti, v gradbenistvu
* Predelovalna dejavnost in trgovina v

Sloveniji rasteta tako hitro kot v JV Evropl
In hitreje kot v evro obmocju



Predelovalna dejavnost — Slovenija
INn evro obmocje
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Vir: SURS; Eurostat; lastni izraCuni

Opomba: Medletne stopnje rasti dodane vrednosti; obdobje
kontrakcije je posebej oznaceno



Industrija — Slovenija in JV Evropa
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Vir: ECFIN; Eurostat; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izraCuni

Opomba: Medletne stopnje rasti obsega, jve- Jugovzhodna Evropa; al -
Albaniija; hr-Hrvaska; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebe]
oznaceno



Gradbenistvo-Slovenija in evro
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Vir: SURS; Eurostat; lastni izraCuni

Opomba: Medletne stopnje realne rasti; obdobje kontrakcije je
posebej oznaceno



Gradbenistvo-Slovenija in JV
Evropa
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Vir: ECFIN; Eurostat; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izracuni

Opomba: Medletne stopnje rasti obsega; jve - Jugovzhodna Evropa; mk—
Makedonija; bg-Bolgarija; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



Trgovina — evro obmocje Iin
Slovenija
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* Vir: SURS; Eurostat; lastni izracuni

« Opomba: Medletne stopnje realne rasti; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



Trgovina — Slovenija in JV Evropa
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Vir: ECFIN; Eurostat; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izraCuni

Opomba: Medletne stopnje rasti obsega, jve - Jugovzhodna Evropa; bih—
Bosna in Hercegovina; ro-Romunija; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je
posebej oznaceno



Zaposlenost

* Po 2010/1ll se je izboljsevanje dinamike
zaposlenosti v Sloveniji zaustavilo, v evro
obmocju in JV Evropi pa se je nadaljevalo

* Poslabsanje brezposelnosti je bilo precej
vecje pri nizjih stopnjah izobrazbe

* Brezposelnost se Se naprej povecuje
hitreje kot v evro obmocju, razen pri visjih
stopnjah izobrazbe



Zaposlenost — Slovenija in evro
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Zaposlenost
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Vir: ECFIN; Eurostat; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izracuni
Opomba: Medletne stopnje rasti zaposlenosti; jve -Jugovzhodna Evropa;
mk— Makedonija; bg-Bolgarija; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebe;
oznaceno



Stopnja brezposelnosti — primarna
INn nizja sekundarna izobrazba

18 -18

16 eur - 16

14 - 14

12 slo - 12

10 - 10
8 -8
6 -6
4 T [ T T T [ 1 T T [ T T T [ T T T ] 4

2006 2007 2008 2009 2010

Vir: Eurostat, lastni izracuni

Opomba: Stopnja brezposelnosti; anketna brezposelnost;
predprimarna, primarna in nizja sekundarna osnovna izobrazba (0-2
ISCED®6)



Stopnja brezposelnosti — visja
sekundarna in predterciarna
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Stopnja brezposelnosti — terciarna
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izobrazba (5-6 ISCEDG6)



Cene

« Stroskovni pritiski svetovnih cen surovin so v
obdobju okrevanja vecji kot v obdobju boom-a v
2007 in 2008

* Navkljub visji rasti uvoznih cen in stroskov dela
ostaja inflacija v Sloveniji opazno nizja kot v evro
obmocju in v JV Evropi; zaostajanje se po koncu
2010 povecuje

* Primerjava obdobja okrevanja in obdobja
gospodarskega boom-a med Slovenijo in evro
obmocjem oziroma JV Evropo ilustrira, kako
pomembna je za rast cen produktna vrzel




Cene surovin

100 —100

80 _ kovine 80
_ 60
40

- 20

_-20

_-40

-60 T T T T T T T T T T T T T T T T T T -60
2007 2008 2009 2010 2011
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Opomba: Evrski indeksi svetovnih cen surovin; medletne stopnje
rasti; obdobje kontrakcije je posebej oznaCeno



ProizvajalCeve cene
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* Vir: Eurostat: lastni izracuni

 Opomba: ProizvajalCeve cene produktov za domaci trg; medletne
stopnje rasti; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Inflacija — Evro obmocje in

Slovenija
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* Vir: Eurostat; lastni izracuni

« Opomba: Medletne stopnje rasti merjene inflacije; obdobje
kontrakcije je posebej oznaceno



Inflacija — JV Evropa in Slovenija
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Vir: ECFIN; Eurostat; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izracuni
Opomba: Medletne stopnje rasti zivljenjskih stroSkov; jve Jugovzhodna
Evropa; sr— Srbija; bih-Bosna in Hercegovina; slo-Slovenija; obdobje
kontrakcije je posebej oznaceno



Osnovna Inflacija
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Vir: Eurostat; lastni izracuni

Opomba: Rast cen zivljenjskih stroskov brez energentov in
nepredelane hrane; medletne stopnje rasti; obdobje kontrakcije je
posebej oznaceno



Nefinancne korporacije - omejitve v
povprasevanju in financiranju

* V obdobju okrevanja so imele omejitve v
povprasevanju nefinancnih korporacij podobno
dinamiko kot v evro obmocju

« Omejitve v povprasevanju pri proizvodnji
potrosnega blaga in reprodukcijskega materiala
so padle na normalno raven

» Omejitve v povprasevanju v storitvenih sektorjih
se se niso normalizirale, v gradbenistvu je
zaostajanje Se bistveno vecje

« V/se sektorje ovirajo omejitve pri financiranju
bistveno bolj kot v evro obmocju; omejitve pri
financiranju so se v obdobju okrevanja povecale



Omejitve poslovanja v industrijl
potrosnega blaga - povprasevanje
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Opomba: Odstotek podjetij, ki ga omejitve v povprasevanju zavirajo
pri poslovanju; desezonirani podatki; obdobje kontrakcije je posebe;
oznaceno



Omejitve v poslovanju v industriji
potrosnega blaga - financiranje
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Opomba: Odstotek podijetij, ki ga omejitve v financiranju zavirajo pri
poslovanju; desezonirani podatki; obdobje kontrakcije je posebe;
oznaceno



Omejitve v poslovanju storitvenih
sektorjev-povprasevanje
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Opomoba: Odstotek podjetij, ki ga omejitve v povprasevanju zavirajo
pri poslovanju; desezonirani podatki; obdobje kontrakcije je posebe;
oznaceno



Omejitve v poslovanju storitvenih
sektorjev-financiranje
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Vir: ECFIN EU Komisija; lastni izraCuni

Opomba: Odstotek podjetij, ki ga omejitve v financiranju zavirajo pri
poslovanju; desezonirani podatki; obdobje kontrakcije je posebe;
oznaceno



Omejitve poslovanja v gradbenistvu

— povprasevanje
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Vir: ECFIN EU Komisija; lastni izracuni

Opomoba: Odstotek podjetij, ki ga omejitve v povprasevanju zavirajo
pri poslovanju; desezonirani podatki; obdobje kontrakcije je posebe;
oznaceno
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« Vir: ECFIN EU Komisija; lastni izraCuni

« Opomoba: Odstotek podjetij, ki ga finanCne omejitve zavirajo pri
poslovanju; desezonirani podatki; obdobje kontrakcije je posebe;
oznaceno



Il. Dostop do posojilnin skladov —
mehanizem Iin tokovi

Dinamika strukture zadolzenosti

Bancno posredovanje posojilnih skladov
“BilanCna” strategija bank

Zdravje bank

PlacCilnobilancni kanali pritekanja posojilnih
skladov



Dinamika strukture zadolzenosti

* Veliko predkrizno povecCanje zadolzenosti
podjetij se v Casu okrevanja ni opazno
zmanjsalo

* V nasprotju z veCino gospodarstev evro
obmocja, se je v okrevanju vzvod financiranja
slovenskega gospodarstva povecal

« Tudi v Casu okrevanja ostajata majhna
zadolzenost drzave in (Se zlasti) prebivalstva
prednosti Slovenije, glede na evro obmocja



Zadolzenost podjetij — “periferni”
del evro obmocCja
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* Vir: Eurostat; lastni izracuni

 Opomba: Kratkoro€na in dolgoroCna posoijila in obveznice; v odstotkih
lastniSkega kapitala



Zadolzenost podjetij — “osrednji” del
evro obmocja
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* Vir: Eurostat; lastni izracuni

 Opomba: Kratkoro€na in dolgoro€na posoijila in obveznice; v
odstotkih lastniskega kapitala



Zadolzenost prebivalstva —
‘periferni” del evro obmocja
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« Vir: Eurostat; lastni izracuni
« Opomba: Kratkoro€na in dolgoro€na posoijila; v odstotkin BDP



Zadolzenost prebivalstva —
“osrednji” del evro obmocja
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« Vir: Eurostat; lastni izracuni
 Opomba: Kratkoro€na in dolgoro€na posoijila; v odstotkin BDP



Zadolzenost drzave — “periferni” del
evro obmocja
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* Vir: Eurostat; lastni izracuni

 Opomba: Kratkoro€na in dolgoro€na posoijila in obveznice; v
odstotkih BDP



Zadolzenost drzave — “osrednji” del
evro obmocja
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* Vir: Eurostat; lastni izracuni

« Opomba: KratkoroCna in dolgoro€na posojila in obveznice; v
odstotkih BDP



Bancno posredovanje posojilnih
skladov

Rast kreditov podjetjem in prebivalstvu je v drugi
polovici 2010 zacela pesati

V tretjem cCetrtletju 2011 je rast kreditov
podjetjem negativna in nizja kot v evro obmocju
in JV Evropi; rast kreditov prebivalstvu je se
vedno vecja kot v evro obmocju in v JV Evropi

Rast depozitov je na zaCetku letosnjega leta prav
tako zacCela pesati in zaostajati za rastjo v evro
obmocju

Obrestne mere za kredite podjetjem so v

Sloveniji v celotnem obdobju po zacCetku krize
bistveno visje kot v evro obmocju



Krediti prebivalstvu — Slovenija in
evro obmocije
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oznaceno



Krediti prebivalstvu — Slovenija in
JV Evropa
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Opomba: Medletne stopnje rasti; jve - Jugovzhodna Evropa; cg -
Crna Gora; sr-Srbija; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



Stanovanjski kreditl — Slovenija in
evro obmocje
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* Vir: ECB; lastni izracuni

« Opomba: Medletne stopnje rasti; obdobje kontrakcije je posebe]
oznaceno



Krediti podjetjem — Slovenija in
evro obmocje
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Vir: ECB; lastni izracuni

Opomba: Medletne stopnje rasti; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



Krediti podjetjem — Slovenija in JV
Evropa

40 —40
30 4 _ 30
Sr
20 4 _ 20
10 jve _10
0 -0
slo
-10 4 _-10
cg
-20 , I , I , I , I -20
20090Q1 20090Q3 20100Q1 20100Q3 2011Q1

Vir: ECFIN; spletne strani nacionalnih centralnih bank; lastni izraCuni

Opomba: Medletne stopnje rasti; jve- Jugovzhodna Evropa; cg — Crna Gora;
sr-Srbija; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



"Bilancna” strategija bank

Zaradi tezav bank pri dostopu do grosistiCnega trga
posojilnih skladov (negotovosti na financnih trgih) in
sinhronem povecevanju kapitalskih zahtev, je bilanCna
recesija mocno vidna v obnasanju bank

Rast bilanCne vsote bank se sistematiCno zmanjsuje,
na zacetku 2011 je postala celo negativna

Banke vzdrzujejo predvsem dovolj velik portfelj papirjev
za dostop do ECB in krcijo obveznosti do tujih bank
V obdobju okrevanja so se neto obveznosti bank do

tujine (kot delez bilanCne vsote) vzdrzevale, navkljub
nihanjem, na priblizno nespremenjeni ravni



Bilancnha vsota bank
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Vir: ECB: lastni izracuni
Opomba: Medletne stopnje rasti; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



“Operativne’ terjatve bank
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« Vir: ECB; Banka Slovenije; lastni izraCuni

« Opomba: Terjatve bank do podijetij in bank v tujini; obveznice drzav
iz evro obmocja; odstotki bilanCne vsote



“Operativhe” obveznosti bank
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« Vir: ECB; Banka Slovenije; lastni izraCuni

« Opomba: Obveznosti bank do bank v tujini; obveznosti bank do
centralne banke; odstotki bilan¢ne vsote



Neto obveznostl bank do tujine

24 _ _24
22 rez drzave - 22
20 20
18 - 18
16 - 16
vsi sektorji
14 - 14
124 e~ 12

08MO01 08M07 09M01 09M07 1OM01 1OM07 llMOl 11MO7

* Vir: ECB:; lastni izracuni

« Opomba: Odstotek bilancne vsote; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



Zdravje bank

» Rast deleza slabih posojl v bankah se je v
Sloveniji tekom 2010 pospesila, v EU in
JV Evropi pa umirila

» Pokritje s slabitvami je v JV Evropi
podobno kot v Sloveniji, v EU pa je prece]
nizje in se opazno hitreje zmanjsuje

« Kapitalska ustreznost je v Sloveniji nizja
kot v evro obmocju



Slaba posojila — Slovenija in EU
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« Vir: IMF;spletne strani nacionalnih centralnin bank; lastni 1zracuni

« Opomba: Slabi krediti obsegajo kredite z zamudo preko 90 dni ali kredite s
kapitaliziranimi obrestmi; odstotek v celotnih posojilih; EU+ drzave Evrope, ki
Se nimajo tezav na trgu drzavnih papirjev; mt —Malta; lu-Luksemburg; slo-
Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Slaba posojila - Slovenija in JV
Evropa
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« Vir: IMF; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izracuni

« Opomba: Slabi krediti obsegajo kredite z zamudo preko 90 dni ali kredite s
kapitaliziranimi obrestmi; odstotek v celotnih posojilih; jve Jugovzhodna

Evropa; sr — Srbija; mk- Makedonua slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je
posebej oznaceno



Pokritje s slabitvami — Slovenija in
EU
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« Vir: IMF;spletne strani nacionalnih centralnih bank; lastni 1zracuni

- Opomba: Slabi krediti obsegajo kredite z zamudo preko 90 dni ali kredite s
kapitaliziranimi obrestmi; odstotek slabih posojil, ki je pokrit s slabitvami;
EU+ drzave Evrope, ki Se nimajo tezav na trgu drzavnih papirjev; au —

Austrija; nor-Norveska; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej
O7NAacaenon



Pokritje s slabitvami - Slovenija in
JV Evropa
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« Vir: IMF; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izraCuni

« Opomba: Slabi krediti obsegajo kredite z zamudo preko 90 dni ali kredite s
kapitaliziranimi obrestmi; odstotek slabih posajil, ki je pokrit s slabitvami; jve -
Jugovzhodna Evropa; sr — Srbija; hr-Hrvaska; slo-Slovenija; obdobje
kontrakcije je posebej oznaceno



Kapital - Slovenija in JV Evropa
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Vir: IMF;spletne strani nacionalnih centralnih bank; lastni izraCuni
Opomba: Kapital v odstotku celotnih sredstev; jve -JV Evropa, sr —
Srbija; ro-Romunija; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej
oznaceno



Kapital — Slovenija in EU
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Vir: IMF;spletne strani nacionalnih centralnih bank; lastni izraCuni
Opomba: Kapital v odstotku celotnih sredstev; EU+ drzave Evrope, ki Se
nimajo tezav na trgu drzavnih papirjev; ee —Estonija; nl-Nizozemska; slo-
Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Kapitalska ustreznost
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Vir: IMF;spletne strani nacionalnih centralnih bank; lastni izraCuni

Opomba: Kapital v odstotku tehtane aktive; EU+ drzave Evrope, ki Se nimajo tezav na
trgu drzavnih papirjev; lu —Luksemburg; sk-Slovaska; slo-Slovenija; obdobje
kontrakcije je posebej oznaCeno



Placilnobilancni kanali pritekanja
posojilnih skladov

Saldo tekoCih transakcij se je v zadnjih dveh letih mocno
popravil, neto tuje financiranje investicij je zanemarljivo

V JV Evropi je saldo tekoCih transakcij opazno slabsi kot
v Sloveniji

Preko portfeljskih nalozb in neposrednih investicij
posojilni skladi neto pritekajo, preko ostalih investici
(kreditov in depozitov) pa odtekajo

V JV Evropi so neto pritoki preko portfeljskih nalozb in
neposrednih investicij manj intenzivni kot v Sloveniji,
neto tokovi preko ostalih financnih transakcij pa stojijo.



Pritok tujega varcevanja
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« Vir: IMF; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izraCuni

- Opomba: odstotki BDP;jve Jugovzhodna Evropa; cg — Crna Gora;
hr-Hrvaska; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Saldo tekocCih transakcij
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* Vir: IMF;ECFIN; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izraCuni

« Opomba: odstotki BDP;jve Jugovzhodna Evropa; cg — Crna Gora; hr-
Hrvaska; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Neposredne investicije In
portfeljske nalozbe
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Vir: IMF;ECFIN; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izra¢uni

Opomba: odstotki BDP;jve Jugovzhodna Evropa; cg — Crna Gora; bih-Bosna in
Hercegvoina; slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



Ostale financne transakcije s tujino
(krediti, depoziti)
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Vir: IMF;ECFIN; spletne strani nacionalnih statistik; lastni izracuni

Opomba: odstotki BDP;jve Jugovzhodna Evropa; cg — Crna Gora; bih-Bosna
in Hercegovina, slo-Slovenija; obdobje kontrakcije je posebej oznaceno



I1l. Dostop do posojilnih skladov In
okrevanje

* Pri slabotnem trosenju prebivalstva in drzave je
konjunktura v tujini centralna determinanta nihanja
gospodarske aktivnosti in vzdrznosti okrevanja

« Zadolzenost podjetij, bancno “popravljanje” bilanc ter
negotov dostop do grosisticnih posojilnih skladov v tujini so
pomembni faktorji relativno manjsega “prenosa” ugodnih
ucinkov tuje konjunkture v domace gospodarstvo

« KljucCen prispevek drzave k vzdrznosti okrevanja je
nevtralizacija negotovega dostopa do posojilnih skladov v
tujini, za kar je bistveno zmanjsanje implicitnega dolga in
normalizacija strukturnega deficita



Neto sedanja vrednost povecanja
izdatkov za pokojnine

2011-2030 2011-2030

Avstryja 7.6 237
Nemdija 7.6 34.7
Finsgka 33.4 76.6
Gréija 37.6 178.8
Portugalska 8. 18.9
Spanija 14. 78.3

Irska 10.3 46.1

Italya 3.7 22
Slovenija 23.1 110.4

Vir: IMF, 2010, »From stimulus to consolidation: revenue and
expenditure policies in advanced and emerging economies«, Staff
Paper; Bole V.,Gospodarska Gibanja, 2010; lastni izracuni

Opomba: Neto sedanja vrednost v odstotkin BDP




Deficit sirse drzave
(ciklicno prilagojen)
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« Vir AMECO EU; lastni izracuni
« Opomba: Ciklicno prilagojeni javnofinancni deficit; odstotki BDP



Narodnogospodarske determinante
dostopa do posojilnih skladov

Saldo SirSe
drzave
Albanija -3.73
BIH -3.47
Bolgarija -2.51
Hrvaska -5.74
Makedonija -2.51
Crna Gora -3.38
Romunija -4.41
Srbija -3.77
Slovenija -5.60

Dolg sirse
drzave

59.36
39.59
17.78
47.53

26.30
43.07
34.36
44.07
43.64

Tuje finan.
Investicij

10.92
6.24

-1.64
1.84

24.47
4.48
7.61
1.72

« Vir: IMF; spletne strani nacionalnih centralnih bank; ECFIN; lastnik izracuni

 Opomba: Odstotki BDP; tuje financiranje investicij je razlika med
investicijami in varCevanjem v gospodarstvu;



Determinante bancnega
posredovanja posojilnih skladov In

okrevanje
Slabi Slabi

Pokritje  PokritieA  kredit kreditiA Kapital KapitalA
Albanija 56.8 14.0 14.4 7.8 9.1 -4.9
BIH 40.2 2.3 11.7 8.6 18.0 15.7
Bolgarija 71.2 -37.8 13.5 11.0 10.6 48.4
Hrvaska 39.3 9.4 11.5 6.6 14.2 23.6
Makedonija 103.3 -14.8 9.1 2.4 11.0 25.8
Crna Gora 30.7 -42.9 21.0 17.8 10.5 53.4
Romunija 58.6 -1.7 13.4 10.6 7.8 9.5
Srbija 141.5 -46.3 18.6 7.3 21.0 67.3
Slovenija 70.0 -9.3 5.1 3.3 8.8 0.4

Vir: IMF; spletne strani nacionalnih centralnih bank; ECFIN; lastnik izracuni

Opomba:Ocene za leto 2011; pokritje slabih kreditov s slabitvami (odstotek); slabi
krediti so krediti z zamudo preko 90 dni (odstotek vseh kreditov); A sprememba v
razdobiu 2008-2011



Ocena rasti v 2012

Albanija 2.8 Makedonija 3.2
Bolgarija 2.6 Romunija 2.9
BIH 2 Slovenija 1.8
Crna Gora 3.2 Srbija 2.7
Hrvaska 1.5

 Vir: IMF; EBRD: Focus economics; Consensus economics; ECFIN:
Economist

 Opomba: Povpre€ek ocen



